Zwiezla ocena sytuacji Spétki w 2014 roku

Zgodnie z przyjetymi przez Emperia Holding S.A. ,,Dobrymi praktykami spotek notowanych
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie” w zakresie zawartym w zatgczniku do
Uchwaty Rady Gietdy Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r. Rada Nadzorcza
przygotowata zwigzla ocen¢ sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

I. Ocena sytuacji Spotki w 2014 roku

Rada Nadzorcza oceng Spotki przygotowata na podstawie biezacego przegladu i analizy
spraw Grupy Emperia, dyskusji z Zarzadem Spotki i przegladu sprawozdan finansowych za
pierwsze potrocze i rok obrotowy 2014 oraz kwartalnych sprawozdan finansowych za I i III
kwartat 2014 roku.

Dziatania Grupy Kapitatowej Emperia w 2014 roku skoncentrowane byty przede wszystkim
na realizacji zadan w obszarze segmentu detalicznego. Zakonczono potaczenie kapitatowe
spotek detalicznych Grupy Emperia. Zakonczono proces wdrazania wilasnego systemu
logistycznego i kontynuowano proces jego optymalizacji. Zakonczono proces rebrandingu
istniejagcych sklepéw i rozpoczg¢to rozwodj nowego formatu sklepow wiasnych Stokrotka
Market oraz sklepow franczyzowych Stokrotka, zintensyfikowano prace nad rozwojem
organicznym sieci.

W ocenie Rady Nadzorczej prowadzone dziatania w obszarze detalu, jak roéwniez
modyfikacja strategii segmentu nieruchomosci 1 dalsze umacnianie pozycji na rynku spotki
informatycznej Infinite Sp. z 0.0. zacze¢ly przynosi¢ pozadane efekty.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zarowno wyniki finansowe wypracowane przez Grupe
jak rowniez zakres, tempo i rezultaty prowadzonych dziatan. W obszarze detalu poza
wzrostem efektywno$ci logistyki i rentownosci sklepéw Stokrotka nastgpita - pomimo
deflacji, silnej konkurencji i trudnego rynku — znaczgca poprawa wynikOw segmentu, co
zdecydowanie wplyneto na lepszy wynik Grupy Emperia.

W 2014 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 1,978 mld zt i byly wyzsze o 0,54%
W poréwnaniu do roku 2013. Zysk EBITDA wynidst 83,309 min zt 1 byt wyzszy o 56,45%,
a zysk netto w kwocie 30,501 min byl wyzszy o 175,88% w pordéwnaniu do 2013 roku.
Naktady inwestycyjne byly wyzsze o 54,8% i wyniosty 63,976 min zt.

Poziom wskaznikow pltynnosci wskazuje, iz Grupa jest zdolna do regulowania swoich
biezacych zobowigzan. Spotka posiadata na koniec 2014 roku ponad 114 min zt gotowki i jest
niezalezna od zewngtrznych zrodet finansowania. Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale
wzrosta z 1,72% do 5,02%.

W opinii Rady Nadzorczej kondycja finansowa Spotki Emperia jest dobra i w pehni
satysfakcjonujaca, a dalsza konsekwentna realizacja obranej strategii pozwala oczekiwac
znaczacej poprawy wynikow finansowych Grupy w kolejnych okresach.

Biorgc pod uwage obecng sytuacje spoOiki i jej przyszile perspektywy Rada Nadzorcza
pozytywnie rozpatrzyta wniosek Zarzadu o przeznaczenie zysku netto wypracowanego przez



Spotke w 2014 roku na wyptate dywidendy swoim akcjonariuszom, w wysokosci 1,33 zt na
akcje.

I1. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spoiki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system kontroli wewnetrznej i system zarzgdzania
ryzykiem istotnym dla Spotki.

Zdaniem Rady Nadzorczej Grupa Kapitatowa Emperia Holding posiada dzialajace systemy
zarzadzania kluczowymi ryzykami tj. ryzykami operacyjnymi, prawnymi oraz finansowymi.
Ponadto w Grupie Kapitatlowej funkcjonuje mechanizm kontroli wewngtrznych, ktérym
objete sa wszystkie podmioty wchodzace w sktad Grupy i wszystkie kluczowe obszary
dziatalno$ci. Kadra zarzadzajaca nalezycie nadzoruje efektywnos$¢ systemu kontroli
wewngetrznej w ramach zarzadzania poszczegdlnymi segmentami Grupy.

W opinii Rady Nadzorczej Zarzad Spotki nalezycie monitoruje ryzyka pojawiajace si¢
W dynamicznie zmieniajacym si¢ $rodowisku zewnetrznym, jak i wewnetrznym w celu
wyeliminowania zagrozen dla dziatalnosci 1 sytuacji finansowej Spoiki.



